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Modulo 3. Estructura
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Estrategias de exclusion — filtros (screening) negativo

Exclusion Screening basado en normas
O  Excluir actividades consideradas como Q Aplicar filtros de inversion frente a
no invertibles. estandares minimos de mejores practicas
empresariales apoyados en normas
0  Es la estrategiamas comdn perola internacionales.
menos sofisticada
= Principios del Pacto Mundial de
O  Algunos sectores o actividades Naciones Unidas
comunmente excluidos son: = Guias de la OCDE para las empresas
multinacionales.
C Armamento controvertido = Principios Rectores sobre las Empresas
*  Alcohol y los Derechos Humanos de Naciones
- Tabaco Unidas
= Juego ) = Convenciones fundamentales de la OIT
- Pornografia = Convencion de las Naciones Unidas
o Combustibles fésiles contra la Corrupcio'n
. Mineria, etc.
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Estrategias de seleccion positiva

Best-in- class Best-efforts

QO  Seleccion de activos con mejor
clasificacion ASG en su categoria o
sector industrial.

O  Seleccion de activos con mejor
evolucién rating ASG.

O No sonlideres en susegmento pero
tiene el potencial de serlo y siguen
una senda favorable.

Q  Otra modalidad: Best-in-universe:
Consiste en favorecer a los emisores
mejor calificados desde un punto de
vista ASG independientemente de su
sector de actividad.

O  Requiere de una evaluacién del
desempefio ASGy un ranking para
seleccionar los mejores.
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Estrategias tematicas y de impacto

Temaéticas Impacto
Q Inversion entemas o activos Q Inversiones en activos con la intencion de
especificamente relacionados con el generar impacto social y/o ambiental
desarrollo de la sostenibilidad y que medible junto con el rendimiento
contrbuyen de manera inherente a financiero.
abordar los problemas ambientales y
sociales. Q Lainversion de impacto se caracteriza por:
O  Eemplo de tematicas: = Intencionalidad: Objetivo de generar un
P ] impacto positivo enla sociedad y/o el
= Cambio climatico medio ambiente
= Agotamiento de los recursos
naturales como el agua = Medicién del impacto: Compromiso de
= Energias renovables medicion y reporte de la consecucion
- Eficiencia energética de los objetivos de impacto
= Movilidad sostenible esialEekes.

= Diversidad de género
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Estrategias de integracion

Integracion ASG

O Inclusiénsistematicay explicita de los factores ASG en elandlisis financiero y las
decisiones de inversion.

Q Secentraen elimpacto potencial de los estos aspectos en el de sempefio financiero de
la empresa.

QO Seproporciona informacién ASG de los equipos de inversidn para que esta sea tenida en
cuenta enla valoracién de los activos, con el fin de gestionar riesgos y/o generar mejor
rendimiento financiero.
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Estrategias de participacion activa

Engagement

Voto

Didlogo activo entre los accionistasy las
compafiias con el fin de mejorar la
estrategia y desempefio ESG de las
companias.

Puede ser bilateral entre uninversory una
compafiia, o a través de iniciativas de
engagement colaborativo donde varios
inversores se unen para atajar un tema
comun (e.g. Climate Action 100+)

Puede tener distintos objetivos: fomentar la
divulgacion de informacion ASG, solicitar
aclaracion/respuesta de las compafiias ante
controversias, mejorar el desempefo enun
aspecto concreto (e.g. reduccion de
emisiones de carbono).
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QO Capacidad de los accionistas de votaren
las Juntasy de decidir en base a su propio
juicio sobre el cumplimiento de las
estrategias ESG por parte de las
empresas.

A Si enun procesode engagement no se
obtienen los resultados esperados, puede
escalarsey derivar en votos en contra en
algun punto dela JGA.
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Aplicacion de las estrategias en el mercado espanol

egracion A5 | <0 59
Engagerment y Voling - 21059 €
inversiones de impacto || 225 ¢

Fondos tematicos ' 2 530 €

Best-in-class - 21,852 €

Screening basado en normas JJJJj s.mz e

exclusiones | '+ 5 ¢

3 20.000€  40.000€  G0000€  80.000€ 100.000€ 120000€

Millones de euros

Fuente: Spainsif Estudio ISR 2020
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